SUPLEMENT DO OSTATECZNYCH WARUNKOW OBLIGACJI SERII F

i2 Development S.A.

W zwiazku z ostatecznymi warunkami emisji obligacji serii F (,,Ostateczne Warunki Emisji Obligacji”)
opublikowanymi w dniu 4 czerwca 2018 r. przez i2 Development S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Laciarska
4B, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem 0000520460, NIP: 8971785953,
REGON: 022010257, o kapitale zaktadowym w wysokosci 9.700.000 zt (dziewi¢¢ milionéw siedemset tysiccy
zlotych) w petni optacony (,,Spélka”), Zarzad Spétki postanawia dokonaé aktualizacji Ostatecznych Warunkéw

Emisji Obligacji w nastepujacy sposob.

W punkcie 3 Informacje dotyczace szczegdtowych warunkow emisji Obligacji dodaje si¢ nastepujacy punkt:

Opcja Przedterminowego Wykupu
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Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu
okreslonej przez siebie liczby Obligacji, w kazdym z
Dni Ptatnosci Odsetek, poczawszy od Dnia Ptatnosci
Odsetek za IV Okres Odsetkowy, na nastgpujacych
zasadach:

1.

Emitent zawiadamia Obligatariuszy 0

skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu,

wskazujac  w takim zawiadomieniu Dzien

Platno$ci Odsetek, w ktérym Emitent dokona

wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien

Wezesniejszego Wykupu;

Dzien Wczesniejszego Wykupu moze byc¢

wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie

wczesniej niz po uptywie 30 (trzydziestu) dni od

dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu

z prawa wczesniejszego wykupu;

Wezesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony

zgodnie z Regulacjami KDPW.

Z tytulu wykonania Wczesniejszego Wykupu

Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy premig

liczong od wartoSci nominalnej Obligacji,

bedacych przedmiotem danego przedterminowego

wykupu, zgodnie z ponizszym

wyszczegélnieniem:

a. W Dniu wyptaty odsetek za IV, V Okres
odsetkowy — 0,75%

b. W Dniu wyplaty odsetek za VI, VII Okres
Odsetkowy — 0,50%,

€. W Dniu wyptaty odsetek za VIII, IX Okres



Odsetkowy — 0,25%,
d. W Dniu wyplaty odsetek za X Okres
Odsetkowy - brak premii.

Ponizej prezentowany jest tekst jednolity Ostatecznych Warunkow Emisji Obligacji.

OSTATECZNE WARUNKI OBLIGACJI SERII F
i2 Development S.A.

Niniejszy dokument okres$la ostateczne warunki emisji dla obligacji wskazanych ponizej, emitowanych przez i2
Development S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Laciarska 4B, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy -
KRS pod numerem 0000520460, NIP: 8971785953, REGON: 022010257, o kapitale zaktadowym w wysokosci
9.700.000 zt (dziewig¢ milionéw siedemset tysigcy ztotych) w pelni optacony (,,Spétka”).

Obligacje serii F (,,Obligacje”) emitowane sg w ramach Programu Emisji Obligacji do kwoty 100.000.000 PLN
na podstawie uchwaty Zarzadu Spoéiki z dnia 2 lutego 2018 roku w sprawie ustanowienia programu emisji
obligacji, zmienionej uchwata Zarzadu Emitenta z dnia 2 marca 2018 r., uchwaty Zarzadu Spoiki nr 1 z dnia 30
maja 2018 r. w sprawie zatwierdzenia Ostatecznych Warunkéw w odniesieniu do Obligacji (,,Ostateczne
Warunki Obligacji”) (,,Program”, ,,Uchwaly o Programie”). Prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony
przez Spotke w zwiazku z emisja Obligacji w ramach Programu i zamiarem ich dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym zostat zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 25 maja 2018 roku
(,,Prospekt”).

Niniejsze Ostateczne Warunki Obligacji zostaty sporzadzone do celéw art. 5 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE i
nalezy je interpretowaé w zwiazku z Prospektem i ewentualnymi aneksami do Prospektu i komunikatami
aktualizujacymi.

Prospekt, zawierajacy podstawowe warunki emisji Obligacji, wraz z ewentualnymi aneksami oraz
komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu zostal udostepniony do publicznej wiadomosci w formie
elektronicznej] na stronie internetowej Spotki (www.i2development.pl) oraz dodatkowo, w celach
informacyjnych na stronie internetowej Oferujagcego (www.michaelstrom.pl).

Spotka zwraca uwage na konieczno$¢ tacznej interpretacji Prospektu i niniejszych Ostatecznych Warunkow
Obligacji w celu uzyskania pelnych informacji wraz z ewentualnymi aneksami do Prospektu i komunikatami
aktualizujacymi.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkéw Obligacji zataczone zostato podsumowanie Prospektu dotyczace emisji
Obligaciji.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie stanowig szczegdtowe warunki oferty Obligacji emitowanych w
ramach Programu, w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz ostateczne warunki emisji dla
Obligacji w nim opisanych w rozumieniu art. 5.4 Dyrektywy Prospektowej, a takze stanowig szczegdtowe
warunki emisji Obligacji danej serii oraz ostateczne warunki oferty danej serii Obligacji w rozumieniu Uchwat o
Programie.

Wszelkie wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielkg litera, niezdefiniowane inaczej w niniejszym
dokumencie, majg znaczenie przypisane im w Prospekcie.

1. INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACJI
Oznaczenie serii: F
Liczba oferowanych Obligacji: do 200.000 (dwiescie tysiecy)
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Warto$¢ Nominalna:

Laczna Warto$¢ Nominalna Obligacji:

Cena Emisyjna

Minimalna wielko$¢ zapisu:

Zasada redukcji zapisow:

Miejsca przyjmowania zapisow:

100 PLN (sto ztotych)

do 20.000.000 PLN (dwadzie$cia milionow ztotych).

jest stata i rowna Warto$ci Nominalnej (100 PLN (sto
zlotych))

25.000 PLN (dwadziescia pig¢ tysiecy ztotych)

Emitent przydzieli Obligacje zgodnie z zasada
proporcjonalnej redukcji zapiséw, w sposob okreslony
w Prospekcie

okreslone w ogloszeniu zamieszczonym w formie
elektronicznej na stronie internetowej  Spotki
(www.i2development.pl) oraz dodatkowo, w celach
informacyjnych, na stronie internetowej Oferujacego
(www.michaelstrom.pl).

Podmiot dokonujacy technicznego przydziatu Oferujacy
Obligacji
2. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACJI

Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisow:

Termin zakonczenia przyjmowania zapisow:

Przewidywany termin przydziatu:

Przewidywany Dzien Emisji:

4 czerwca 2018 r.

22 czerwca 2018 r.

29 czerwca 2018 r.

29 czerwca 2018 r.

Przewidywany termin podania wynikow Oferty do 12 lipca 2018 r.

publicznej wiadomosci:

Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do lipiec 2018 r.

obrotu:

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie, jezeli po rozpoczeciu przyjmowania zapisdéw na Obligacje zostanie
udostepniony do publicznej wiadomos$ci aneks w zwigzku z istotnymi bledami lub niedoktadno$ciami w tresci
Prospektu, o ktorych Spotka powzigta wiadomos$¢ przed dokonaniem przydzialu Obligacji, lub w zwigzku z
czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktérych Spétka powzigta wiadomos$é przed dokonaniem przydziatu Obligacji,
przydzial dokonany zostanie nie wcze$niej niz 3 (trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostepnienia do
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publicznej wiadomosci tego aneksu. Informacja o zmianie terminu przydziatu zostanie opublikowana w formie
komunikatu aktualizujacego w sposob, w jaki zostat udostepniony do publicznej wiadomos$ci Prospekt, tj. na
stronie internetowej Spotki (www.i2development.pl) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie
internetowej Oferujacego (Www.michaelstrom.pl).

3. INFORMACJE DOTYCZACE SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

Niniejsze informacje zawierajace szczegdlowe warunki emisji Obligacji powinny by¢ czytane lacznie z
podstawowymi warunkami emisji Obligacji (,,Podstawowe Warunki Emisji”) zawartymi w rozdziale
,Podstawowe Warunku Emisji Obligacji” Prospektu. Niniejsze informacje zawierajace szczegdtowe warunki
emisji Obligacji facznie z Podstawowymi Warunkami Emisji stanowig warunki emisji Obligacji w rozumieniu
art. 5 Ustawy o Obligacjach.

Terminy pisane duza litera majg znaczenie nadane im w Podstawowych Warunkach Emisji.

Oznaczenie serii: F

Wstepny kod ISIN: Nie dotyczy. Obligacje zostang oznaczone kodem
ISIN przy rejestracji Obligacji w KDPW

Pierwszy Dzien Pierwszego Okresu Odsetkowego: 29 czerwca 2018 r.
Dzien Ostatecznego Wykupu: 29 grudnia 2020 r.
Dni Ptatnosci Odsetek: I Okres odsetkowy 29 wrzes$nia 2018 r.

11 Okres odsetkowy 29 grudnia 2018 r.

111 Okres odsetkowy 29 marca 2019 r.

IV Okres odsetkowy 29 czerwca 2019 r.
V Okres odsetkowy 29 wrzesnia 2019 r.
VI Okres odsetkowy 29 grudnia 2019 r.
VII Okres odsetkowy 29 marca 2020 r.
VIII Okres odsetkowy 29 czerwca 2020 r.
IX Okres odsetkowy 29 wrzesnia 2020 r.
X Okres odsetkowy 29 grudnia 2020 r.

Maksymalna liczba Obligacji emitowanych w danej do 200.000 (dwiescie tysiecy)
serii:

Laczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji do 20.000.000 PLN (dwadzie$cia milionow ztotych)
emitowanych w danej serii:

Oprocentowanie: zmienne

Stopa Procentowa dla Obligacji o stalym nie dotyczy
oprocentowaniu:
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http://www.michaelstrom.pl/

Marza dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu:

Stopa Bazowa dla

oprocentowaniu:

Obligacji o zmiennym

Banki Referencyjne:

Przewidywane wptywy netto

Szacunkowe catkowite koszty emisji lub oferty

Przeznaczenie wplywow z Oferty

Opcja Przedterminowego Wykupu
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4,3%

WIBOR dla 3 miesigcznych kredytow

Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank
Handlowy w Warszawie S.A., mBank S.A., ING Bank
Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.

19.500.000 PLN (dziewigtnascie milionow pigcset
tysigcy ztotych)

500.000 PLN (pigcset tysigey ztotych)

Uzyskane  $rodki  zostang  przeznaczone na
refinansowanie dlugu odsetkowego oraz zasilenie
kapitalu obrotowego, w tym z przeznaczeniem na
zakup nowych gruntow pod inwestycje lub
prowadzenie inwestycji budowlanych.

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu
okreslonej przez siebie liczby Obligacji, w kazdym z
Dni Ptatnosci Odsetek, poczawszy od Dnia Platnosci
Odsetek za IV Okres Odsetkowy, na nastepujacych
zasadach:

1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy 0
skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu,
wskazujac w takim zawiadomieniu Dzien
Platno$ci Odsetek, w ktérym Emitent dokona
wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien

Wezesniejszego Wykupu;
2. Dzien Wczesniejszego

Wykupu moze byc

wyznaczony na dzien, ktory przypada nie
weczesniej niz po uptywie 30 (trzydziestu) dni od
dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu
z prawa wczesniejszego wykupu;

3. Woeczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony
zgodnie z Regulacjami KDPW.

4. Z tytulu wykonania Wczesniejszego Wykupu
Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy premi¢
liczong od warto$ci nominalnej Obligacji,

bedgcych przedmiotem danego przedterminowego

wykupu, zgodnie z ponizszym
wyszczegblnieniem:

a. W Dniu wyplaty odsetek za IV, V Okres

odsetkowy — 0,75%



W imieniu Emitenta

Imi¢ i nazwisko: Gabriela Wo$-Tarkowska

Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu

Migjsce i data: Wroctaw, 7 czerwca 2018 roku
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d.

W Dniu wyplaty odsetek za VI, VII Okres
Odsetkowy — 0,50%,

W Dniu wyptaty odsetek za VIII, IX Okres
Odsetkowy — 0,25%,

W Dniu wyptaty odsetek za X Okres
Odsetkowy - brak premii.



ZALACZNIK PODSUMOWANIE PROSPEKTU DOTYCZACE OBLIGACJI SERII F

Ponizej zamieszczono podsumowanie poszczegoélnej emisji w rozumieniu art. 24 ust. 3 Rozporzadzenia
809/2004 dotyczace obligacji serii F emitowanych przez i2 Development S.A. z siedzibg we Wroctawiu
w ramach programu emisji obligacji objetego prospektem emisyjnym podstawowym z dnia 25 maja 2018 r.

Dzial C - Papiery wartoSciowe

C1

Opis typu i klasy papieréw warto$ciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia
do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.

Emitowane obligacje sa niezabezpieczonymi obligacjami zwyklymi na okaziciela,
nieposiadajagcymi formy dokumentu. W Dniu Emisji Obligacji danej serii zostana one
zarejestrowane (zdematerializowane) w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
KDPW. Emitowane Obligacje stanowig nicodwotalne, niepodporzadkowane i niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta, rowne i bez prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z
zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa
polskiego) z co najmniej rOwnym pierwszenstwem zaspokojenia wzglgdem wszystkich pozostatych
obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta. Po
zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW i oznaczeniu ich kodem ISIN Sp6tka wystapi z
wnioskiem o wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym)
prowadzonym przez GPW w ramach Catalyst.

C.z2

Waluta emisji papieréw wartosciowych.

Waluta Obligacji jest ztoty polski

C5

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, prawa z Obligacji nie moga by¢ przenoszone po
ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu tych Obligacji.

C38

Opis praw  zwigzanych z  papierami  wartoSciowymi, w tym  ranking,
w tym ograniczenia tych praw.

Opis praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi:

Obligacje wszystkich serii beda uprawniaty wylacznie do uzyskania §wiadczen pieni¢znych, tj.
wykupu Obligacji poprzez zaptate Kwoty Wykupu oraz ptatnosci Odsetek.

Ranking:

Emitowane Obligacje stanowia nieodwotalne, niepodporzadkowane i niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta, rowne i bez prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzglgdem siebie oraz (z
zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa
polskiego) z co najmniej rownym pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych
obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.

Obligacje emitowane w ramach Programu Emisji nie posiadaja jakiegokolwiek rankingu nadanego
przez agencj¢ ratingowa.

Ograniczenia praw zwigzanych z papierami wartosciowymi:

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone po
ustaleniu uprawnionych do $§wiadczen z tytutu wykupu tych Obligac;ji.

(O]

Opis praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia tych
praw. Nominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz data
wymagalnos$ci odsetek, w przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu
bazowego stanowiacego jego podstawe, data zapadalnoS$ci i ustalenia dotyczace amortyzacji
pozyczki, lacznie z procedurami dokonywania splat, wskazanie poziomu rentownosci, imie¢ i
nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dluznych papieréw wartosciowych.
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Dzial C - Papiery wartoSciowe

Opis praw zwiazanych z papierami wartoSciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych
praw:

Informacja zostata wskazana w punkcie C.8 Podsumowania.
Warto$¢ nominalna Obligacji:

100 PLN

Stopa procentowa:

Obligacje moga by¢ oprocentowane wedlug statej lub zmiennej Stopy Procentowej. Rodzaj
oprocentowania danej serii Obligacji bedzie wskazany w Ostatecznych Warunkach Danej Serii.
Odsetki od Obligacji danej serii obliczane sa od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia
Wykupu (wlacznie) zgodnie z Warunkami Emisji.

Informacje zamieszczone w Ostatecznych Warunkach Danej Serii:

Oprocentowanie: zmienne

Stopa Procentowa dla Obligacji o statym | nie dotyczy
oprocentowaniu:

Marza dla  Obligacji o  zmiennym | 4,3%
oprocentowaniu:

Stopa Bazowa dla Obligacji o zmiennym | WIBOR dla 3 miesigcznych kredytow
oprocentowaniu:

Data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalno$ci odsetek:

Informacje zamieszczone w Ostatecznych Warunkach Danej Serii:

Pierwszy Dzien Pierwszego Okresu | 29 czerwca 2018 r.
Odsetkowego:

Dni Ptatnosci Odsetek: I Okres odsetkowy 29 wrze$nia 2018 r.

I1 Okres odsetkowy 29 grudnia 2018 r.

111 Okres odsetkowy 29 marca 2019 r.

IV Okres odsetkowy 29 czerwca 2019 r.
V Okres odsetkowy 29 wrzesnia 2019 .
VI Okres odsetkowy 29 grudnia 2019 r.
VII Okres odsetkowy 29 marca 2020 r.
VIII Okres odsetkowy 29 czerwca 2020 r.
IX Okres odsetkowy 29 wrzesnia 2020 r.
X Okres odsetkowy 29 grudnia 2020 r.

Data zapadalnosci:

Informacje zamieszczone w Ostatecznych Warunkach Danej Serii:
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Dzial C - Papiery wartoSciowe

Dzien Ostatecznego Wykupu: 29 grudnia 2020 r.

Ustalenia dotyczace amortyzacji:
Nie dotyczy.
Instrument bazowy dla obliczania zmiennej stopy procentowej;

Informacje zamieszczone w Ostatecznych Warunkach Danej Serii:

Stopa Bazowa dla Obligacji o zmiennym | WIBOR dla 3 miesi¢cznych kredytow
oprocentowaniu:

Wskazanie poziomu rentownosci:

Rentownos$¢ nominalng Obligacji oblicza si¢ wedlug nastepujacego wzoru:

m=0
R,=———2x100%
Gdzie
Rn oznacza rentownos¢ nominalna,
m oznacza liczbe¢ Okresow Odsetkowych w
okresie jednego roku,
N oznacza Wartos¢ Nominalng jednej Obligacji,
O oznacza Odsetki za Okres Odsetkowy.

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy papieréw wartosciowych:

Nie zostata zawarta umowa o reprezentacje z zadnym bankiem krajowym lub instytucjg kredytowa
w rozumieniu art. 78 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

C.10

Opis praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia tych
praw. Nominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz data
wymagalnosci odsetek, w przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu
bazowego stanowiacego jego podstawe, data zapadalno$ci i ustalenia dotyczgce amortyzacji
pozyczKi, lacznie z procedurami dokonywania splat, wskazanie poziomu rentownosci, imie¢ i
nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dluznych papieréow wartosciowych. W
przypadku gdy konstrukcja odsetek dla danego papieru wartoSciowego zawiera element
pochodny, nalezy przedstawi¢ jasne i wyczerpujace wyjasnienie, aby ulatwi¢ inwestorom
zrozumienie, w jaki sposob warto$¢ ich inwestycji zalezy od warto$ci instrumentu(-6w)
bazowego(-ych), zwlaszcza w sytuacji gdy ryzyko jest najbardziej wyrazne.

Informacja zostata wskazana w pkt. C.9 Podsumowania.

W odniesieniu do elementu pochodnego - nie dotyczy. Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie
zawiera elementu pochodnego.

Cl11

Wskazanie, czy oferowane papiery warto$ciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o
opuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub na
innych rynkach réownowaznych, wraz z okresleniem tych rynkoéw.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent moze, o ile bedzie to wskazane w Warunkach Emisji,
wystgpowac z wnioskiem o dopuszczenie 1 wprowadzenie poszczegodlnych serii Obligacji do obrotu
na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW w ramach Catalyst.
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E.2b

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wplywow pieni¢znych, gdy sa one inne niz
osiagniecie zysku lub zabezpieczenie przed okreslonymi rodzajami ryzyka.
Uzyskane $rodki zostang przeznaczone na refinansowanie zapadajacego dhugu

odsetkowego oraz zasilenie kapitalu obrotowego, w tym z przeznaczeniem na zakup
nowych gruntow pod inwestycje lub prowadzenie inwestycji budowlanych.

E.3

Opis warunkéw oferty.

Oferujacym jest Michael/Strdm Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem
Al Jerozolimskie 134, 02—-305 Warszawa.

Informacje zamieszczone w Ostatecznych Warunkach Danej Serii:

Oznaczenie serii: F

Wstepny kod ISIN: Nie  dotyczy.  Obligacje  zostang
oznaczone kodem ISIN przy rejestracji
Obligacji w KDPW

Pierwszy Dzien Pierwszego Okresu | 29 czerwca 2018 r.
Odsetkowego:

Dzien Ostatecznego Wykupu: 29 grudnia 2020 r.

Dni Ptatnosci Odsetek: I Okres odsetkowy 29 wrzesnia 2018 r.

I1 Okres odsetkowy 29 grudnia 2018 r.

111 Okres odsetkowy 29 marca 2019 r.

IV Okres odsetkowy 29 czerwca 2019 r.
V Okres odsetkowy 29 wrzesnia 2019 r.
VI Okres odsetkowy 29 grudnia 2019 r.
VIl Okres odsetkowy 29 marca 2020 r.
VII1 Okres odsetkowy 29 czerwca 2020 r.
IX Okres odsetkowy 29 wrzesnia 2020 r.
X Okres odsetkowy 29 grudnia 2020 r.

Maksymalna liczba Obligacji | do 200.000 (dwiescie tysigcy)
emitowanych w danej serii:

Laczna maksymalna warto§¢ nominalna | do  20.000.000 PLN (dwadziescia
Obligacji emitowanych w danej serii: milionoéw ztotych)

Oprocentowanie: zmienne

Stopa Procentowa dla Obligacji o statym | nie dotyczy
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oprocentowaniu:

Marza dla Obligacji o zmiennym | 4,3%
oprocentowaniu:

Stopa Bazowa dla Obligacji o zmiennym | WIBOR dla 3 miesi¢cznych kredytow
oprocentowaniu:;

Banki Referencyjne: Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A,
Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz
Bank Zachodni WBK S.A.

Przewidywane wpltywy netto 19.500.000 PLN (dziewietnascie
miliondw pigcéset tysiecy ztotych)

Szacunkowe catkowite koszty emisji lub | 500.000 PLN (pigéset tysigcy ztotych)
oferty

Przeznaczenie wplywow z Oferty Uzyskane $rodki zostang przeznaczone na
refinansowanie dlugu odsetkowego oraz
zasilenie kapitalu obrotowego, w tym z
przeznaczeniem na zakup nowych
gruntéw pod inwestycje lub prowadzenie
inwestycji budowlanych.

E.4

Opis intereséw, wlacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub
oferty.

Wskazane ponizej podmioty sg zaangazowane w Oferte. U podmiotéw zaangazowanych
w Oferte nie wystepuje konflikt interesow.

Oferujqcy

Oferujacym jest Michael/Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, adres:
Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa, Polska.

Wynagrodzenie Oferujacego jest powigzane z wielkoscig Srodkow uzyskanych z emisji
Obligacji. Oferujacy $wiadczy na rzecz Spotki ustugi w zwigzku z Ofertg i
dopuszczeniem Obligacji do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym)
prowadzonym przez GPW, w ramach Catalyst. Oferujacy nie posiada istotnych interesow
w Spotce, w tym w szczegdlnosci na Date Prospektu nie posiada akcji Spotki. Oferujgcy
$wiadczyt w przesztosci, obecnie oraz moze w przysztosci swiadczy¢ ushugi bankowosci
inwestycyjnej, komercyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywa¢ innego
rodzaju transakcji ze Spotka oraz jej podmiotami powigzanymi. Oferujacy otrzymywat,
otrzymuje oraz moze w przysztosci otrzymywacé wynagrodzenia i prowizje zwyczajowo
nalezne z tytulu $wiadczenia takich ustug lub przeprowadzania transakcji. W zwigzku z
Oferta Oferujacy dziata wyltgcznie na rzecz Spoétki oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie
obowiazujacych przepisdw prawa, nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialno$ci wobec
jakichkolwiek innych os6b. Oferujagcy moze nabywac instrumenty finansowe emitowane
przez Spolkg, jej podmioty powigzane lub instrumenty finansowe powigzane z
instrumentami finansowymi emitowanymi przez wskazane powyzej podmioty.

Pomigdzy Oferujacym i innymi podmiotami zaangazowanymi w Emisje i Ofert¢ a Spotka
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nie wystepuja relacje o istotnym znaczeniu dla emisji lub Oferty. Pomiedzy Oferujacym, a
Spotka nie wystepuje konflikt interesow.

Doradca prawny Spotki

W zwigzku z Oferta kancelaria prawna K&L Gates Jamka spotka komandytowa z
siedzibg w Warszawie, adres: Pl. Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa
(,K&L Gates”), swiadczy na rzecz Emitenta ustugi doradztwa prawnego w zakresie
prawa polskiego. Wynagrodzenie doradcy prawnego nie jest powiazane z wielkos$cia
srodkéw uzyskanych z Oferty.

Ponadto, K&L Gates $§wiadczyl i moze §wiadczy¢ w przysztosci inne ustugi prawne na
rzecz Spotki lub Grupy w zakresie prowadzonej przez Spotke lub Grupe dziatalnosci na
podstawie odpowiednich uméw o $wiadczenie ustug prawnych. K&L Gates nie posiada
istotnych interesow w Spodlce, w tym w szczegdlnosci na Date Prospektu nie posiada akcji
Spotki.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od Inwestora przez Emitenta lub oferujacego.

W momencie sktadania zapisow Inwestorzy nie bgda ponosi¢ dodatkowych kosztow ani
podatkow, z wyjatkiem ewentualnych kosztow zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem
Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, o ile Inwestor nie
posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie z
postanowieniami wlasciwych uméw i regulaminow Oferujacego. Wedlug stanu na Date
Prospektu, nabycie Obligacji nie powoduje konieczno$ci zaplaty przez osoby je
nabywajace jakichkolwiek podatkéw wynikajacych z przepisow prawa powszechnie
obowiazujacych na terenie Polski.
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